DIS PIYASA YORUMLARI

Maisir, pamuk ve bugday fiyatlar yiikselirken; soya fasulyesi piyasasi haftay1 kayipla kapatti.
Son 15 giin i¢ginde Aralik 2015 musir kontrati 3,70 — 3,87 $/bu. araliginda islem gordii. ABD
genelinde gectigimiz hafta icerisinde misir hasadi %16 ilerleme kaydetti ve toplamda hasat
edilen alan oran1 %75 seviyesine (Tennessee eyaletinde %96 seviyesine) ulasti. Hasat
sonrasinda misir kontrat1 fiyatlarinda sakin bir donem yasayacagiz. Diinya genelinde misir
stoklarinin fazla ve dolarin yiiksek olmasi sebebiyle 6nemli bir fiyat artis1 olmasi pek olasi
gorinmuyor.

2015/16 sezonu i¢in ABD Tarim Bakanligi’nin 6ngordiigii soya fasulyesi ihracat rakamlari bir
onceki yila gore yaklasik %10 oraninda azalma gosterdi. Soya fasulyesine 6zellikle Cin’den
olan talep oldukca yiiksek olmasina ragmen, global soya fasulyesi arzinin ¢ok yiiksek
olmasina bagli olarak Cin’in soya ithalatinda se¢ici davrandigi belirtiliyor. ABD’li {ireticiler
acisindan en biiyiik sorun dolarin diger kurlar karsinda (6zellikle ABD’nin soya fasulyesi
thracatinda en biiylik rakipleri olan Arjantin ve Brezilya karsisinda) ¢ok yiiksek olmasidir.
Gecen yildan beri, ABD Dolar1 Brezilya Real’i karsisinda %62 deger kazanirken Arjantin
Peso’su karsisinda da %12 deger kazandi. Giiney Amerika’daki kurun bu kadar diisiik olmasi
Cin ve diger soya ithalat¢ist lilkelerin Giiney Amerika pazarini tercih etmelerini sagliyor.
Elbette Giiney Amerika’daki iiriin heniiz tarlada iken Cin’in soya ihracatindaki ihtiyag
durumunda ilk tercihi ABD’li Ureticiler olmaya devam ediyor. Eger Giiney Amerika’da hava
kosullar1 iyi giderse ve rekolte beklentilerin {izerinde gergeklesirse, ABD’deki soya
fiyatlarinin oldukca fazla deger kaybetmesi bekleniyor. Aksi takdirde, Giliney Amerika’da
hava kosullarinda meydana gelebilecek aksakliklar ABD’deki soya fiyatlarini yilikselmesini
saglayacaktir.

MISIR

Aralik 2015 musir kontrati 0,03 $/bu deger kazanarak 3,82 $/bu. seviyesinde kapandi. Teknik
gostergeler Aralik 2015 musir kontratinin fiyatinin dengeli seyredecegini gosteriyor. Bu hafta
misirda Aralik 2015 kontrat1 3,75 $/bu. ile 3,87 $/bu. arasinda islem gordii. 23 Ekim haftasi
itibariyle ginlik etanol Uretiminin ve etanolde kapanis stoklarinin azaldig: rapor edildi. 16
Ekim — 22 Ekim arasinda musirda ihracat satislar1 bir dnceki haftaya artarak 0,5 milyon ton
seviyesine yukseldi. Misirda ihracat satiglart ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin %27°si
seviyesine ylkseldi. Ekimi yapilan misirin %68’ nin ¢ok iyi durumda oldugu, %10’unda ise
problemler oldugu belirtildi. Ekimi yapilan misirin %75’ nin hasat edildigi rapor edildi. Mart
2016 musir kontrat1 0,03 $/bu deger kazanarak 3,91 $/bu seviyesine yiikseldi.



PAMUK

Aralik 2015 pamuk kontrati 0,56 cents/Ib. deger kazanarak 63,32 cents/Ib. seviyesine
yukseldi. Teknik gostergeler Aralik 2015 pamuk kontratinin fiyatinin artacagini gosteriyor.
Aralik 2015 pamuk kontrati 61,91 ile 63,44 cents/lb arasinda islem gordii. Bu surecte
diizenlenmis diinya fiyatlar1 1,23 cents/Ib deger kaybederek 47,14 cents/Ib seviyesine geriledi.
fhracat rakamlar1 bir 6nceki haftaya gore artarak 67.400 balya seviyesine yiikseldi. fhracat
rakamlart 2015/16 sezonu ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin %38’i seviyesinde
gerceklesti. ABD genelinde ekimi yapilan pamugun %47°sinin ¢ok iyi durumda oldugu,
%16’sinda ise problemler bulundugu rapor edildi. EKimi yapilan pamukta koza agim oraninin
%095 seviyesine yiikseldigi, hasat edilen pamuk miktarinin %42 seviyesine ulastigi belirtildi.
Aralik 2016 pamuk kontratt 0,17 cents/lb deger kazanarak 63,44 cents/Ib seviyesinden
kapandi.

SOYA FASULYESI

Kasim 2015 soya kontrat1 0,12 $/bu. deger kaybederek 8,83 $/bu. seviyesine geriledi. Teknik
gostergeler Kasim 2015 soya kontratinin fiyatinin azalacagini gosteriyor. Kasim 2015 soya
kontrat1 gectigimiz hafta igerisinde 8,76-8,99 $/bu. arasinda islem gordii. Haftanin sonunda
soya fasulyesi/misir fiyat oran1 2,31 olarak gergeklesti. Haftalik ihracat rakami bir dnceki
haftaya gore artarak 2,9 milyon ton seviyesine yikseldi. Soya fasulyesinde 2015/16 sezonu
ihracat satiglart ABD Tarim Bakanligi’nin beklentilerinin %60°1 seviyesine yikseldi. Ekimi
yapilan soya fasulyesinin %78’nin c¢ok iyi durumda oldugu, %5’inde ise problemler
bulundugu belirtildi. Ekimi yapilan soya fasulyesinin %87°sinin hasadinin tamamlandigi
rapor edildi. Ocak 2016 soya kontrati 0,11 $/bu. deger kaybederek 8,85 $/bu. seviyesine
geriledi.

BUGDAY

Aralik 2015 bugday kontratinin degeri 0,32 $/bu artarak 5,22 $/bu. seviyesine yukseldi.
Teknik gostergeler Aralik 2015 bugday kontratinin fiyatinin artacagini gosteriyor. Aralik
2015 bugday kontrat1 bu hafta icerisinde 4,93 $/bu ile 5,23 $/bu arasinda iglem gordii. Aralik
2015 kontratlarina goére bugdayin misira orani 1,37 olarak gergeklesti. Ayni siirecteki ihracat
rakamlar1 bir onceki haftaya gore artarak 0,3 milyon ton seviyesine yikseldi. Bugdayda
ihracat satiglart 2015/16 sezonu igin ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin %55’
seviyesine ulagti. Mart 2016 bugday kontrati 0,28 $/bu deger kazanarak 5,25 $/bu.
seviyesinden kapandi. ABD genelinde kislik bugdayin %83’nlin ekiminin tamamlandig: ve
%62’sinin filizlendigi rapor edildi.
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