DIS PIYASA YORUMLARI

Misir ve pamuk fiyatlar1 diiserken; soya fasulyesi ve bugday fiyatlar1 yiikseldi. Cuma giinii
ABD Tarim Bakanlig1, Agustos Diinya Tarimsal Arz & Talep Raporu ve Uretim Raporu’nu
yayimladi. Misirda verim rakamlari temmuz ayinda yayimlanan rapora gore %5 oraninda artis
gosterdi. Bu rakamlarin gerg¢eklesmesi durumunda misirda verim rakaminin gegen yila gore
yaklasik %4,5 oraninda artis gosterecegi sOylenebilir. Hasat donemi yaklasirken, iiretim
rakamlarinin yliksek olmasi musir fiyatlar1 agisindan pek de olumlu bir durumu isaret etmiyor.

Yeni yayimlanan rapora gore misirda oldugu gibi soya fasulyesinde de verim rakamlarinda
temmuz raporu ile karsilagtirildiginda %35 oraninda artis oldugu belirtildi. Soya fasulyesindeki
rakamlarin da gerceklesmesi durumunda gegen yila gore verim rakamlarinda %2 artis olacagi
belirtildi. Verim rakamlarinda beklenen artisin soya fasulyesi talebinde hem ABD genelinde
hem de uluslararasi olarak artisa neden olacagi belirtilmektedir. Soya fasulyesi ve diger yaglh
tohumlar agisindan talebin yiiksek olmasi, soya fiyatlarinin diger iirlinlere gore yiikselmesini
saglayacaktir.

Pamuk kontrat1 bu hafta icerisinde 6 cents/lb deger kaybederek dnemli bir geri adim atti. Bu
azalisin en 6nemli sebebi olarak ABD’nin en dnemli pamuk iiretim merkezlerinden biri olan
Teksas bolgesindeki yagislar gosterilebilir. Temmuz raporuna gore ABD genelindeki verim
rakamlarinda azalma oldugu belirtildi. Agustos raporuna gore pamukta verim rakamlar1 bir
onceki ay yayimlanan rapora gore azalis gostermesine ragmen, gecen yila gére %4 oraninda
artis gosterdigi rapor edildi.

Bugday fiyatlari, diinya genelindeki pamuk arzinin yiiksek olmasindan olumsuz yonde
etkilenmeye devam ediyor. ABD genelinde bugdayda verim rakamlar1 gegen ayki rapora gore
%?2 oraninda artig gosterdi. Bu rakam gergeklestigi takdirde gecen yilki verim rakamlarimin
%17 Uzerinde yer alacaktir.

MISIR

Eylil 2016 musir kontrati 0,02 $/bu deger kaybederek 3,22 $/bu. seviyesinden kapandi.
Teknik gostergeler Temmuz 2016 musir kontratinin fiyatinin azalacagini gosteriyor. Bu hafta
misirda Eyliil 2016 kontrati 3,12 $/bu. ile 3,27 $/bu. arasinda islem gérdii. 1 Temmuz haftasi
itibariyle glinliik etanol Uretiminde azalma ve etanolde kapanis stoklarinin artma oldugu rapor
edildi. 29 Temmuz — 4 Agustos arasinda misirda ihracat satiglart bir 6nceki haftaya gore
azalarak 1,5 milyon ton seviyesinden kapandi. Misirda ihracat satiglart ABD Tarim
Bakanligi’nin tahminlerinin %103’0 seviyesine yikseldi. Bu haftaki rapora goére ekimi
yapilan misirin %74’Uniin ¢ok iyi durumda oldugu ve %7’sinde ise problem bulundugu rapor
edildi. Ekimi yapilan misirin %97 sinin piiskiillendigi, %53’Uniin tane dolum asamasinda
oldugu ve %9’unda kogan olusumunun tamamlandig: belirtildi. Aralik 2016 misir kontratt 1
cent deger kaybederek 3,33 $/bu seviyesine geriledi.



PAMUK

Ekim 2016 pamuk kontrat1 6,76 cents/Ib deger kaybederek 69,88 cents/Ib seviyesine geriledi.
Diizenlenmis diinya fiyatlar1 0,14 cents/Ib deger kazanarak 64,69 cents/lb seviyesine yikseldi.
Ekim 2016 pamuk kontratinin dengeli durumda oldugu belirtildi. Bu haftaki ihracat rakamlari
gecen haftaya gore azalarak 132.000 balya seviyesine geriledi. Pamukta ihracat rakamlarinin
ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin %41’i seviyesine ulastig1 rapor edildi. Ekimi yapilan
pamugun %48’nin ¢ok iyi durumda bulundugu ve %16’sinda ise problemler bulundugu rapor
edildi. ABD genelinde pamugun %96’sinda tomurcuklanma, %70’sinde ise koza goriildigi
belirtildi. Ekimi yapilan pamuklarin %9’unda koza agimi oldugu belirtildi. Aralik 2016
pamuk kontrati 6,09 cents/lb deger kaybederek 70,65 cents/Ib seviyesine geriledi.

SOYA FASULYESI

Eylll 2016 soya kontrat1 0,11 $/bu. deger kazanarak 9,99 $/bu. seviyesine yikseldi. Teknik
gostergeler Eylul 2016 soya kontratinin fiyatinin azalacagini gosteriyor. Eylul 2016 soya
kontrat1 gectigimiz hafta igerisinde 9,81-10,15 $/bu. arasinda islem gordi. Haftalik ihracat
rakamui bir 6nceki haftaya gore artarak 1,1 milyon ton seviyesine yukseldi. Soya fasulyesinde
2015/16 sezonu ihracat satiglart ABD Tarim Bakanligi’nin beklentilerinin %108’i seviyesine
yukseldi. Eylil 2016 soya kontrati ile Eyltl 2016 misir kontratinin orani bu hafta igerisinde
3,10 olarak gergeklesti. EKimi yapilan soya fasulyesinin %72’sinin ¢ok iyi durumda oldugu ve
%7’sinde ise problemler bulundugu belirtildi. ABD genelinde ekimi yapilan soyanin
%22’sinin ¢igeklendigi rapor edildi. Kasim 2016 soya kontrati ile Aralik 2016 musir
kontratinin orani1 2,95 olarak degisti. Kasim 2016 soya kontrat1 7 cent deger kazanarak 9,81
$/bu seviyesine yiikseldi.

BUGDAY

Eylul 2016 bugday kontratinin degeri 0,06 $/bu artarak 4,22 $/bu. seviyesinden kapandi.
Teknik gostergeler Eylil 2016 bugday kontratinin fiyatinin azalacagini gosteriyor. Eylil 2016
bugday ve musir kontratr oram 1,31 olarak gerceklesti. ihracat rakamlar1 gegen haftaya gore
azalarak 0,4 milyon ton seviyesine geriledi. Bugday ihracat satiglari 2016/17 sezonunun
%43’0 seviyesine yiikseldi. Aralik 2016 bugday kontrat1 2 cent deger kazanarak 4,40 $/bu
seviyesine yukseldi. Aralik bugday/misir oran1 1,33 seviyesinde gergeklesti. ABD genelinde
ekimi yapilan kighk bugdayin %62’sinin ¢ok iyi durumda oldugu, %9’unda ise problemler
oldugu rapor edildi. Ekimi yapilan kighk bugdaym %94’iniin de hasat surecinin
tamamlandig1 agiklandi. Ekimi yapilan baharlik bugdayin da %68’inin ¢ok iyi durumda
oldugu ancak %8’inde problemler oldugu belirtildi. Baharlik bugdayin %30°nun hasat edildigi
rapor edildi.
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