DIS PIYASA YORUMLARI

Maistr, soya fasulyesi, pamuk ve bugday fiyatlar1 haftay: yiikselisle kapatti. 11 Eyliil tarihinde
ABD Tarmm Bakanligi, Eyliil Uretim Rakamlart Raporu ve Diinya Tarimsal Arz&Talep
Raporu’nu yayimladi. Raporlar genel olarak piyasalarda kismen olagan bir tepki olusturdu.
Misir bu raporlardan en yiiksek kazanci saglayan iirtin oldu.

Misir: ABD genelinde misirda verim beklentilerinde azalma oldugu rapor edildi. Uzmanlarin
cogu musir veriminde asagi yonlii bir revizyon beklentisi i¢indeydi ancak bu beklentinin hangi
raporda gergeklesecegi tam olarak belirli degildi. 2015/16 sezonu i¢in hem ABD genelinde
hem de global anlamda musir kapanis stoklarinda azalma oldugu belirtildi. Bu durum fiyatlar
acisindan olumlu bir ortam olustururken ABD Tarim Bakanligi’nin ortalama fiyat
beklentilerini 10 cent arttirarak 3,75 $/bu. seviyesine yikselmesini sagladi. Genel olarak
raporlar misir fiyatlar1 agisindan olumlu etkide bulundu.

Soya fasulyesi: ABD genelinde ortalama verim rakamlarinda artis oldugu rapor edildi. Hasat
edilen alan miktarinda ise degisme olmadig belirtildi. Uretimdeki artis miktar1 baslangic
stoklarindaki azalma miktariin iizerinde gergeklesti. Misirda oldugu gibi soya fasulyesinde
de hem ABD genelinde hem de global olarak kapanis stoklarinda azalma oldugu rapor edildi.
Brezilya’daki ve Arjantin’deki iiretim rakami tahminleri Agustos tahminlerine gore bir
degisim goOstermedi. Giiney Amerika’da ekim siireci Onlimiizdeki birka¢ hafta iginde
baslayacagi ve rekor seviyede iiretim beklendigi i¢in Giiney Amerika’daki Gretim sireci
yakindan takip edilecektir.

Pamuk: Agustos tahminlerine gore pamukta ekim ve hasat edilen alanlarda da azalma oldugu
belirtildi. Ortalama verim rakamlarinda da azalma oldugu rapor edildi. Agustos tahminlerine
gore ABD pamuk tretiminde 350.000 balya iiretim fazlasi oldugu belirtildi. Global pamuk
stoklarinin gecen sezona gore 4 milyon balyanin {izerinde azaldigi rapor edildi. Pamuk
kontrat1 61-68 cent/lb seviyesinde islem gormeye devam edecektir. 70 cent seviyesinin
tizerine ¢ikmak igin treticilerin pamukta kaliteyi en yiksek seviyeye ¢ikarmasi gerekecektir.

Bugday: Bugdayda ihracat rakamlarindaki azalma ve bu duruma baglh olarak kapanis
stoklarindaki artis bu ay meydana gelen tek degisiklik olarak rapor edildi. Hem ABD
genelinde hem de global piyasalarda kapanis stoklarinda artis oldugu belirtildi. Misirda arz ve
talep rakamlarindaki destekleyici degisikliklerden bugday faydalandi. Eger misir fiyatlarinda
kipirdanma olursa bugday fiyatlarinda da yukar1 yonlii hareket olusabilecegi belirtiliyor.

MISIR

Aralik 2015 musir kontrati 0,24 $/bu. artarak 3,87 $/bu. seviyesine yiikseldi. Teknik
gostergeler Aralik 2015 misir kontratinin fiyatinin yiikselecegini gosteriyor. Bu hafta misirda
Aralik 2015 kontrat1 3,64 $/bu. ile 3,87 $/bu. arasinda islem gordi. 4 Eylul haftas: itibariyle
glnlik etanol Uretiminin azaldig1 ve etanolde kapanis stoklarinin arttigi rapor edildi. 28



Agustos — 3 Eylil arasinda misirda ihracat satiglar1 bir 6nceki haftaya gore azalarak 1 milyon
ton seviyesine geriledi. Misirda ihracat satiglari ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin
%19’u seviyesinde devam ediyor. Ekimi yapilan misirin %68’ nin ¢ok iyi durumda oldugu,
%10’unda ise problemler oldugu belirtildi. Ekimi yapilan misirin tane dolum agamasina gelen
urtinlerin oranmin %96 seviyesine ulastigi belirtildi. Tane olusum oranmnin %76 Seviyesine
ulastig1 rapor edildi. Mart 2016 musir kontrati 24 cents deger kazanarak 3,98 $/cents
seviyesine yukseldi.

PAMUK

Aralik 2015 pamuk kontratt 0,51 cents/Ib. deger kazanarak 63,13 cents/Ib. seviyesine
yukseldi. Teknik gostergeler Aralik 2015 pamuk kontratinin fiyatinin azalacagimi gosteriyor.
Aralik 2015 pamuk kontrati 62,05 ile 64,20 cents/lb arasinda islem gordii. Bu surecte
diizenlenmis diinya fiyatlar1 0,02 cents/lIb deger kaybederek 46,58 cents/Ib seviyesine geriledi.
Ihracat rakamlar1 bir dnceki haftaya gore azalarak 137.100 balya seviyesinde gerceklesti.
Ihracat rakamlar1 2015/16 sezonu ABD Tarim Bakanlig1’nin tahminlerinin %29’u seviyesinde
gerceklesti. ABD genelinde ekimi yapilan pamugun %53’nin ¢ok iyi durumda oldugu,
%12’sinde ise problemler bulundugu rapor edildi. Ekimi yapilan pamukta koza agim oraninin
%31 seviyesinde gerceklestigi belirtildi. Aralik 2016 pamuk kontrati 0,96 cents/lb deger
kazanarak 62,80 cents/Ib seviyesinden kapandi.

SOYA FASULYESI

Kasim 2015 soya kontrat1 0,08 $/bu. deger kazanarak 8,74 $/bu. seviyesine yikseldi. Teknik
gostergeler Kasim 2015 soya kontratinin fiyatinin azalacagini gosteriyor. Haftanin sonunda
soya fasulyesi/misir fiyat oran1 2,26 olarak gergeklesti. Haftalik ihracat rakami bir Onceki
haftaya gore artarak 0,3 milyon ton seviyesine yikseldi. Soya fasulyesinde 2015/16 sezonu
ihracat satislar1t ABD Tarim Bakanligi’nin beklentilerinin %32’si seviyesinde gergeklesti.
Ekimi yapilan soya fasulyesinin %63’nlin ¢ok iyi durumda oldugu, %]11’inde ise problemler
bulundugu belirtildi. Soya fasulyesinin %18’nin ciceklerinde dokilme oldugu rapor edildi.
Ocak 2016 soya kontrat1 0,08 $/bu. deger kazanarak 8,77 $/bu. seviyesine yikseldi.

BUGDAY

Aralik 2015 bugday kontratinin degeri 0,18 $/bu artarak 4,85 $/bu. seviyesine yukseldi.
Teknik gostergeler Aralik 2015 bugday kontratinin fiyatinin diisecegini gosteriyor. Aralik
2015 bugday kontrat1 bu hafta icerisinde 4,68 $/bu ile 4,85 $/bu arasinda islem gordl. Aralik
2015 kontratlarina gore bugdayin misira orani1 1,25 olarak gergeklesti. Ayni siirecteki ihracat
rakamlar1 bir 6nceki haftaya gore azalarak 0,45 milyon ton seviyesine geriledi. Bugdayda
ihracat satiglar1 2015/16 sezonu i¢in ABD Tarim Bakanligi’nin tahminlerinin %41’i
seviyesine ulasti. Baharlik bugdayin %94’nlin hasadinin tamamlandigi rapor edildi. Mart
2016 bugday kontrat1 0,17 $/bu deger kazanarak 4,93 $/bu. seviyesinden kapandi.
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